
附 件 2─ ─ 穩 健 的 流 動 性 風 險 管 理 方 法  

 

管 治  

 

1. 董 事 局 釐 定 及 闡 明 認 可 機 構 量 化 及 非 量 化 的 「 流 動 性 風 險 承 受 能

力 」。就 量 化 指 標 而 言，設 定 不 同 類 別 的 限 額，包 括 流 動 資 產 比 率

限 額 、 在 正 常 及 受 壓 情 況 下 的 現 金 流 量 錯 配 限 額 、 流 動 資 產 持 有

量 的 集 中 限 額 ， 以 及 資 金 來 源 的 集 中 限 額 。 為 設 立 上 述 限 額 所 用

的 相 關 因 素 (如 習 性 期 限 及 或 然 流 動 資 金 承 擔 )， 應 清 楚 記 錄 量 化

假 設 或 方 法 (詳 見 第 5 段 )。  

 

2. 按 照 不 同 業 務 部 門 的 風 險 承 受 活 動 分 配 流 動 資 金 成 本，使 業 務 部

門 的 激 勵 結 構 與 該 認 可 機 構 的 流 動 性 風 險 承 受 能 力 相 稱。流 動 資

金 成 本 是 根 據 維 持 優 質 的 流 動 資 產 及 籌 集 較 長 期 限 的 資 金 所 涉

及 的 成 本 來 計 算。此 計 算 應 充 分 考 慮 在 市 場 受 壓 情 況 下 維 持 足 夠

流 動 資 金 所 涉 及 的 成 本 可 能 大 幅 上 升 的 可 能 性；歷 史 上 的 金 融 危

機（ 包 括 2008 年 全 球 金 融 危 機 ）反 映 了 這 一 判 斷。流 動 資 金 成 本

根 據 以 下 因 素 分 配：認 可 機 構 的 產 品、承 擔 及 風 險 持 倉 的 條 款 (如

因 選 擇 權 等 因 素 令 合 約 條 款 難 以 確 定 ， 則 按 照 習 性 模 式 來 作 考

慮 )。 流 動 資 金 成 本 適 用 於 資 產 負 債 表 內 及 表 外 項 目 (包 括 未 動 用

的 承 擔 )。  

 

風 險 識 別 、 計 算 、 監 察 及 管 控  

 

3. 按 照 不 同 時 段 計 算 淨 現 金 流 量 的 錯 配 情 況：就 短 期 而 言 (例 如 不 超

出 第 7 個 營 業 日 )，按 日 計 算，以 確 保 管 理 層 清 楚 掌 握 最 迫 切 的 資

金 需 求 ； 就 中 期 至 長 期 而 言 ， 則 按 照 相 關 時 段 計 算 。 短 期 的 按 日

計 算 之 現 金 流 量 錯 配 須 設 有 限 額 ( 以 數 量 及 ／ 或 比 率 為 計 算 單



 2

位，若 屬 短 期 限 額，後 者 更 有 特 定 的 最 低 金 額 或「 下 限 」要 求 )；

限 額 還 適 用 於 累 計 現 金 流 量 (如 首 3 日 每 日 的 淨 現 金 流 入 量 應 超

過 5,000 萬 港 元 或 不 少 於 總 現 金 流 出 量 的 3%，並 且 首 7 個 營 業 日

的 累 計 現 金 流 量 為 正 數 。 1) 

 

4. 若 認 可 機 構 對 某 類 別 的 貨 幣 有 較 大 的 流 動 性 風 險，應 特 別 監 察 該

貨 幣 的 現 金 流 量 ， 並 設 立 量 化 準 則 作 為「 較 大 風 險 」的 定 義 。 這

些 方 法 有 助 認 可 機 構 審 慎 監 察 現 金 流 量 錯 配，並 緩 減 危 機 期 間 外

匯 掉 期 市 場 可 能 運 作 失 序 的 風 險，因 而 削 弱 認 可 機 構 將 某 類 別 的

貨 幣 計 價 的 剩 餘 流 動 資 產 轉 作 其 它 所 需 貨 幣 的 能 力 。  

 

5. 為 預 計 現 金 流 量 所 應 用 的 習 性 及 合 約 所 訂 期 限 假 設（ 對 於 每 項 適

用 的 資 產 、 負 債 及 資 產 負 債 表 外 項 目 ）保 持 妥 善 記 錄 。 亦 為 預 計

現 金 流 量 中 所 用 的 假 設 進 行 回 溯 測 試；測 試 結 果 應 提 交 高 級 管 理

層 或 風 險 管 理 委 員 會 審 議 。  

 

6. 設 立 有 效 的 管 理 資 訊 系 統，以 定 期 及 因 應 使 用 者 要 求 (如 高 級 管 理

層 及 監 管 機 構 )迅 速 地 提 供 準 確 的 現 金 流 量 分 析 及 其 它 流 動 性 風

險 管 理 報 告 。 具 體 而 言 ， 於 需 要 時 應 迅 速 提 供 以 下 各 項 詳 細 資

料 ： 包 括 在 正 常 及 受 壓 情 況 下 的 現 金 流 量 分 析 、 存 款 流 失 分 析 、

在 市 場 流 動 性 不 同 緊 絀 程 度 下 可 以 出 售 套 現 的 優 質 資 產 數 量 及

分 布、符 合 獲 取 最 後 貸 款 人 融 資 資 格 的 資 產 數 量，以 及 不 同 假 設

情 景 下 的 預 計 監 管 比 率 等 。  

 

7. 對 認 可 機 構 承 受 流 動 資 金 緊 絀 的 能 力 定 期 進 行 基 本 的 質 量 評

審，包 括 檢 討 及 視 乎 需 要 測 試 認 可 機 構 向 批 發 市 場 獲 取 資 金 的 能

                                                 
1  此例子僅作說明之用，不同資金模式的認可機構應採用不同的限額結構。 
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力、向 金 管 局 取 得 最 後 貸 款 人 融 資 的 資 格，以 及 股 東 控 權 人 (或 若

為 境 外 註 冊 認 可 機 構，指 其 總 部 )是 否 準 備 好 在 有 需 要 時 可 以 提 供

流 動 資 金 支 援 。  

 

即 日 流 動 性 風 險 管 理  

 

8. 檢 討 於 全 日 不 同 預 設 時 段 發 出 的 即 日 流 動 資 金 報 告，以 評 估 認 可

機 構 的 現 金 流 量 需 求 及 其 即 日 流 動 資 金 資 源 (如 可 供 進 行 即 日 回

購 協 議 的 證 券 )是 否 足 夠 。  

 

9. 定 期 重 新 評 估 在 正 常 及 受 壓 市 況 下 相 應 的 即 日 所 需 流 動 資 金，當

中 並 考 慮 到 認 可 機 構 各 項 交 易 持 倉 (如 抵 押 品 提 供、其 現 金 流 量 會

因 應 市 況 而 顯 著 變 動 的 高 槓 桿 式 交 易 )及 業 務 承 擔 (如 代 理 銀 行 服

務 )可 能 導 致 的 現 金 流 出 量。此 項 評 估 往 往 會 併 作 認 可 機 構 壓 力 測

試 及 情 景 分 析 的 一 部 分 (見 第 10 段 )。  

 

壓 力 測 試 及 情 景 分 析  

 

10. 分 析 在 市 場 整 體 及 機 構 本 身 出 現 受 壓 情 況 下 大 量 現 金 流 出 的 影

響。不 同 受 壓 情 況 均 有 特 定 的 假 設。例 如，在 市 場 整 體 受 壓 情 況

下，應 考 慮 壓 力 假 設 的 第 二 輪 影 響，包 括 因 銀 行 同 業 交 易 對 手 違

約 而 無 法 收 取 預 期 可 得 的 現 金 流 入 量，以 及 因 市 場 欠 缺 流 動 性 而

導 致 機 構 需 要 提 供 額 外 抵 押 品；而 在 機 構 本 身 受 壓 情 況 下，此 影

響 可 以 不 予 考 慮 。  

 

11. 按 照 相 關 市 場 及 ／ 或 機 構 本 身 的 經 驗 對 主 要 參 數 採 用 合 理 假

設。例 如，根 據 客 戶 行 為 模 式 將 存 款 分 類：企 業 存 款 通 常 對 市 場

變 動 的 反 應 較 零 售 存 款 敏 感，因 而 假 設 其 流 失 率 會 較 高。類 似 的
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理 據 亦 應 用 於 其 它 方 面，如 非 相 關 存 款 與 相 關 存 款、非 抵 押 存 款

與 抵 押 存 款 等 。 管 理 層 應 定 期 檢 討 及 審 批 有 關 假 設 。  

 

12. 透 過 採 用 審 慎 的 假 設 來 公 平 地 計 入 出 售 流 動 資 產 預 期 可 得 的 現

金 流 入 量 ； 這 些 假 設 涵 蓋 ： (i) 因 迫 售 資 產 而 預 計 的 估 值 折 扣 ；

(ii)預 計 有 秩 序 地 出 售 資 產 所 需 的 時 間；以 及 (iii)有 關 資 產 結 算 日

期 與 交 易 日 期 相 隔 的 時 間 。  

 

13. 須 定 期 向 高 級 管 理 層 匯 報 壓 力 測 試 結 果。壓 力 測 試 中 超 出 限 額 的

情 況 被 正 式 界 定 為 啟 動 應 急 融 資 計 劃 的 其 中 一 個 觸 動 因 素 。  

 

維 持 流 動 資 金 緩 衝  

 

14. 對 極 優 質 流 動 資 產 設 定 持 有 量 下 限，藉 此 保 持 一 個 合 理 數 額 的 流

動 資 金 緩 衝；管 理 層 認 定 即 使 在 嚴 重 受 壓 情 況 下 仍 可 出 售 此 類 資

產 (例 如 ， 由 主 權 信 貸 評 級 較 高 的 國 家 所 發 行 的 政 府 債 券 )套 現 。

優 質 流 動 資 產 清 單 由 高 級 管 理 層 定 期 檢 討 及 審 批。持 有 量 下 限 應

在 受 壓 情 況 下 足 以 彌 補 預 計 的 短 期 現 金 流 出 量 。  

 

應 急 融 資 計 劃  

 

15. 基 於 過 往 多 次 金 融 危 機 期 間 市 場 及 ／ 或 機 構 本 身 的 流 動 資 金 的

受 壓 經 驗，訂 立 應 急 融 資 計 劃 的 詳 細 政 策 及 程 序，並 全 面 評 估 應

急 融 資 計 劃 的 可 行 性。採 用 量 化 及 非 量 化 預 警 訊 號，以 決 定 不 同

程 度 的 補 救 對 策 （ 包 括 啟 動 應 急 融 資 計 劃 ）。 定 期 測 試 應 急 融 資

計 劃，包 括 但 不 限 於 測 試 其 能 否 及 時 進 行 現 金 流 量 分 析，以 及 可

支 配 資 產 是 否 可 以 迅 速 出 售 套 現。另 亦 定 期 測 試 上 報 程 序 的 清 晰

性 及 有 效 程 度 。  


