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附件

不受《證券及期貨條例》規管的結構性投資產品的

網上及非網上分銷及投資諮詢活動

適用於網上分銷及投資諮詢平台

I. 營運網上平台的核心原則及機械理財建議的特定指引

1. 若為相關及合適，認可機構應就不受《證券及期貨條例》規管的結構性投資產品

的網上分銷及投資諮詢平台採納證監會《網上分銷及投資諮詢平台指引》(「《證

監會指引》」)的核心原則(即第 2 章)及機械理財建議的特定指引(即第 4 章)。

適用於網上及非網上分銷及投資諮詢活動

II. 就不受《證券及期貨條例》規管的結構性投資產品的合適性規定的應用

2. 除以下第 3 及 4 段的簡化安排外，金管局預期認可機構在銷售不受《證券及期貨

條例》規管的結構性投資產品時，應遵守《證券及期貨事務監察委員會持牌人或

註冊人操守準則》(「《操守準則》」)第 5.2 段所載的合適性規定、《證監會指引》

第 5 章的相關指引，以及相關的證監會《常見問題》1。

(i) 不受《證券及期貨條例》規管的標準結構性存款

3. 鑑於某些貨幣掛鈎存款及利率掛鈎存款具備標準化的特點，對銀行客戶而言屬常

見，並且不難被投資者明白，因此《證監會指引》就交易所買賣的衍生產品所載

的規定，被視作為保障投資者措施的適當參考點。在不涉及招攬或建議行為下，

若不受《證券及期貨條例》規管的標準結構性存款的分銷屬以下其中一種情況：

(i)售予對有關產品具備足夠投資經驗的客戶 2；(ii) 屬 100%保本 3；或(iii)屬低集

中度 4，則不會觸發合適性規定。認可機構應遵守證監會的《操守準則》第 5.1A

1 《有關觸發為客戶提供合理適當建議的責任的〈常見問題〉》、《有關持牌人或註冊人遵守為客戶

提供合理適當建議的責任的〈常見問題〉》，以及《證監會指引〈常見問題〉》D 及 E 部。 
2 這是指過去 3 年內曾就涉及交易所屬產品執行過 5 宗或以上交易的客戶。就此投資經驗評估而言，

具有相同支付架構，但與不同單一貨幣組合掛鈎的貨幣掛鈎存款，可被視為同一產品。換言之，保

本貨幣掛鈎存款的投資經驗不能算作非保本貨幣掛鈎存款的投資經驗。
3 這是指若投資者將投資持至到期，同時沒有出現發行人違責，投資者將會收到至少 100%的本金額。  
4 「低集中度」指以累計方式計算在特定產品的投資處於認可機構所定的合理限額以內。就本附件第

3 及 5 段而言，「低集中度」以每種貨幣組合的基礎或每種利率的基礎(視適用情況)來評估。有關

集中風險評估的指引，認可機構亦可參閱證監會的《有關持牌人或註冊人遵守為客戶提供合理適當

建議的責任的〈常見問題〉》及《證監會指引〈常見問題〉》。
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及 5.3 段的規定，確保客戶具備對衍生工具的認識及足夠的淨資產來承擔因買賣

有關產品而可能招致的風險及損失 5。 

4. 雖然產品結構及特點各有不同以及不斷演變，但若投資產品符合以下所有準則，

便可被視為不受《證券及期貨條例》規管的標準結構性存款：

(a) 在認可機構所持而符合《證券及期貨條例》附表 1 第 1 部下「貨幣掛鈎票

據」 / 「利率掛鈎票據」釋義的存款；

(b) 只參照單一主要貨幣組合(港元、美元、歐元、英鎊、澳元、新西蘭元、加

拿大元、瑞士法郎、日圓、人民幣(包括在岸及離岸人民幣)及新加坡元)或
利率；

(c) 不涉及槓桿，即投資者不會損失超過投資金額。以保證金投資應視作涉及

槓桿；及

(d) 不包含客戶有義務在某段指定時期定期買入 / 沽出 / 結算的一系列合約

或一系列結算。

5. 對於銷售不受《證券及期貨條例》規管的標準結構性存款予對有關產品沒有足夠

投資經驗的客戶，並且不是 100%保本及不屬低集中度，認可機構應確保該交易

適合客戶。

6. 根據現行規定，就不受《證券及期貨條例》規管的標準結構性存款進行招攬或

提供投資建議或意見，將會觸發合適性規定。

(ii) 其他不受《證券及期貨條例》規管的結構性投資產品

7. 其他不受《證券及期貨條例》規管的結構性投資產品(例如認可機構發行的外匯

累計認購期權 / 累計認沽期權；認可機構發行的貨幣掛鈎票據；與非主要貨幣組

合掛鈎或與一籃子貨幣掛鈎的貨幣掛鈎存款；或混合貨幣與利率掛鈎存款)均為

複雜產品，認可機構應確保不論有否涉及招攬或建議行為均需遵守合適性規定。

5  就本附件第 3 段而言， 
 客戶就有關產品具備足夠投資經驗，一般已符合證監會的《操守準則》第 5.1A 段的規定；

 就證監會的《操守準則》第 5.3 段的規定，若交易屬 100%保本或低集中度，並且不涉及槓

桿，有關客戶一般可被視為已具備足夠的淨資產來承擔因買賣有關產品而可能招致的風險及

損失。
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8. 附錄載有合適性規定如何應用於網上及非網上渠道的流程圖，方便參考。為免產

生疑問，認可機構亦應遵守其他適用的監管規定或指引，例如金管局關於累計認

購期權 / 累計認沽期權、落單冷靜期及重要資料概覽等的通告。 
 
III. 不受《證券及期貨條例》規管的結構性投資產品的充分資料及警告聲明 
 
9. 就不受《證券及期貨條例》規管的結構性投資產品(不受《證券及期貨條例》規管

的標準結構性存款除外)而言，認可機構應提供有關產品主要性質、特點及風險

的充分資料，讓客戶能在作出投資決定前了解該產品。認可機構亦應確保在銷售

或作出建議之前且在合理地接近銷售或作出建議的時間，向客戶提供關於該產品

顯眼和清楚的警告聲明。若為相關，證監會在「網上平台應提供的最低限度資料

及警告聲明」的指引中說明有關最低限度資料及警告聲明類別的非詳盡例子，可

作為參考。 
 
10. 就網上平台而言，若適用的最低限度資料及警告聲明已載於貨幣或利率掛鈎產

品的重要資料概覽內，一般來說，於網上平台登載該重要資料概覽便能符合此

項規定。至於非網上環境，若所需資料及警告聲明已載於貨幣或利率掛鈎產品

的重要資料概覽內，向客戶提供及解釋該重要資料概覽一般已能符合此項規定。 

 
IV. 就機構專業投資者及法團專業投資者給予的豁免 6 
 
11. 認可機構就銷售不受《證券及期貨條例》規管的結構性投資產品與機構專業投

資者及法團專業投資者進行交易，可採納證監會的《操守準則》第 15 段及《證

監會指引》第 6.3、6.7 及 6.8 段所載的豁免，包括有關合適性規定、最低限度資

料及警告聲明。儘管載有上述豁免，金管局仍預期認可機構繼續遵守與客戶進

行交易時充分披露有關的重要資料的一般原則。 
 

 

                                                      
6  「機構專業投資者」應參照證監會的《操守準則》的定義。就本通告而言，「法團專業投資者」指

認可機構已遵守證監會的《操守準則》第 15.3A 及 15.3B 段的相關專業投資者。 


