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致：所有認可機構  

      行政總裁  

 

敬啟者：  

 

《監管政策手冊》  

LM-2「穩健的流動資金風險管理系統及管控措施」──  

第 8 節──維持流動資金緩衝  

 

本局於 2011 年 4 月 1 日發出通告，通知認可機構本局根據《銀行業條

例》第 16(10)條發出兩份《監管政策手冊》單元 LM-1(修訂本)及 LM-

2(新制定)。現根據 LM-2 第 1.4 .6 段(見下文)致函認可機構，說明金管局

實施該單元第 8 節所載有關流動資金緩衝的規定的方法。  

 

背景  

 

LM-2 是根據巴塞爾委員會於 2008 年 9 月發出的《穩健的流動資金風險

管理及監管原則》所制定。LM-2 第 8 節列載金管局對認可機構需維持足



夠無  產權負擔的「可隨時變現優質資產」 1作為緩衝，以防範該單元第

5.4 分節所提及不同的流動資金壓力情況的期望。金管局在發出LM-2

時，在第 1.4 .6 段表示會另行通知認可機構有關第 8 節的實施時間。金管

局作出這項安排，是考慮到當時國際社會仍在討論在《巴塞爾協定三》

的流動性覆蓋比率下所確認的「優質流動資產」的範圍及資格準則，而

金管局認為有關討論可能對第 8 節的流動資金緩衝造成影響。當時就在

香港實施流動性覆蓋比率的建議方法仍屬初期發展階段，尤其對有關流

動性覆蓋比率應否適用於所有認可機構的問題仍未有定論。第 1.4 .6 段亦

要求認可機構根據第 8 節的規定，初步評估其持有的流動資產需要增加

的幅度，並在金管局檢討其就進行流動資金壓力測試的建議壓力情況(見

LM-2 第 5.6 .4 段)時一並討論評估結果。  

 

巴塞爾委員會於 2013 年 1 月發出經修訂的流動性覆蓋比率標準(包括有

關優質流動資產的組成元素的修訂)。金管局因應有關修訂及業界在過去

就香港實施流動性覆蓋比率而進行的諮詢中提出的意見，修訂其政策建

議，並於 2013 年 7 月再進行另一輪業界諮詢。  

 

從巴塞爾委員會在 1 月作出有關流動性覆蓋比率的修訂及因而更新的在

香港實施流動性覆蓋比率的建議看來，並無需對 LM-2 中有關維持可隨時

變現優質資產作為緩衝的規定作出根本改動，因此金管局認為現時是實

施 LM-2 第 8 節的規定的適當時間。然而，金管局計劃於 2014 年第 1 季

修訂 LM-2 的其他環節，  以併入巴塞爾委員會的經修訂流動性覆蓋比率

標準的若干相關問題(例如包括澄清銀行交易帳內持有的流動資產的處理

方法)，以及處理自 2011 年發出 LM-2 以來所發現的若干主要實施問題。  

 

 

 

                                                   
1 金管局打算由現在起在討論 LM-2 提及的流動資金緩衝時使用「可隨時變現優質資

產」 (high-quali ty readi ly liquefiable asset s )，以便與《巴塞爾協定三》的流動性覆

蓋比率所採納「優質流動資產」 (High Qual ity Liquid  Assets )的定義有所區分，以免

引起混淆。 



實施流動資金緩衝  

 

鑑於認可機構維持足夠的流動資金緩衝是構成其整體流動性風險管理的

重要部分，加上預期無需對 LM-2 的有關規定作出重大修訂，金管局認為

無需待至進一步修訂 LM-2 後才實施 LM-2 第 8 節的規定，否則有違審慎

原則。因此，認可機構應視本通告為 LM-2 第 1.4 .6 段所提及的通知，同

時：  

 

( i)  認可機構現在應採取措施，以確保因應LM-2 第 8 節提及的考慮因

素及準則備有充足的流動資金緩衝。認可機構如發現其持有的可隨

時變現優質資產，與其流動資金壓力情況(見LM-2 第 5.6 .4 段)所反

映的流動資金需求存在差距，但未採取行動作出填補的話，則應迅

速採取行動填補有關差距，並於 2014 年 3 月 31 日前 2完成。換言

之，金管局預期由 2014 年 3 月 31 日起，所有認可機構都根據LM-

2 第 8 節的要求維持流動資金緩衝以作為策略性流動資金儲備；  

 

( i i)  為方便金管局審視認可機構在這方面的進度，認可機構須填妥本函

附件所載的調查表(見英文本)，並於 2013 年 10 月 23 日或之前交

回金管局的個案小組；以及  

 

( i i i)  作為一般原則，認可機構維持流動資金緩衝以抵禦流動資金壓力，

應被視為認可機構的整體流動性風險管理的一部分。在評估認可機

構就符合LM-2 的目的而維持的流動資金緩衝的組成及是否足夠

時，金管局會參考認可機構的流動性風險狀況，以及認可機構在其

流動性風險管理政策所指明，按照LM-2 第 8.4 及 8.5 分節 3所載規

定合資格列入流動資金緩衝的合資格流動資產類別。  

                                                   
2 金管局可在特殊情況下酌情延後有關日期，惟認可機構須提出充分理據支持延長期限

的要求 (例如在其控制範圍以外的重大因素 )，並與金管局商定在一段合理時間內填補

差距的可行計劃。認可機構如認為有需要延長有關期間，應盡快向負責貴機構監管事

務的金管局職員提出。 
3 換言之，符合 LM-2 第 8 節規定的合資格列入認可機構的流動資金緩衝的可隨時變現

優質資產，並不限於合資格被計入流動性覆盖比率下被界定為優質流動資產的資產。 



 

貴機構如對本通告有任何疑問，請聯絡負責貴機構監管事務的金管局職

員。  

 

助理總裁(銀行監理)  

簡嘉蘭  

 

2013 年 9 月 25 日  

 

本函另備附件(見英文本)  

 

副本送交：財經事務及庫務局(收件人：廖俊傑先生)   


