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穩健的程式交易風險管理手法 

 

本通告旨在與貴機構分享一些穩健的做法，以管理程式交易(即按照預設

電腦程式自動進行的交易)所涉及的風險。 

 

香港金融管理局(金管局)於2018年進行調查，以了解認可機構程式交易活

動的性質及規模。結果顯示約四成受訪認可機構有進行程式交易，主要

涉及在外滙交易中執行交易指令及從事市場莊家業務。這些認可機構大

多數表示會擴展其程式交易業務的規模，而部分尚未從事程式交易的受

訪認可機構則表示有計劃從事這項業務。 

 

鑑於上述調查結果，金管局於2019年進行了一輪針對程式交易的專題現

場審查。是次審查涵蓋7間認可機構，主要為利用程式作出投資決定的國

際銀行。審查目的是評估認可機構管理程式交易相關風險的手法，包括

管治及監察、程式開發及測試，以及風險監控方面是否足夠及有效。 
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金管局在審查期間觀察到較先進的認可機構採用了一些穩健的風險管理

手法。由於調查顯示程式交易可能在銀行業越趨普及，金管局認為應向

所有認可機構闡明本局對程式交易的監管期望，並分享專題審查期間觀

察到的穩健風險管理手法(見附件)。從事程式交易的認可機構在制定風險

管理架構時應因應本身程式交易業務的性質、規模及複雜程度，適當地

考慮上述監管期望及穩健風險管理手法。 

 

若對本通告有任何疑問，請聯絡汪國俊先生(2878-1272)或梁釗明先生

(2878-1626)。 
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